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Vlivem celkového negativniho sentimentu akcie HR@asahly cilové ceny. Na cenach po
ohlaSeni pozitivnich vysledka po fistové korekci, dosahujici za 1 den &mh4%,
ukortujeme nakupni dopoteni na akcie HPQ a realizujeme ztratu na: g&iblizné $33,
abychom zabranil hlubSimu propadu ceny v klesajtoémdu.

Ticker: HPQ

Trh: NYSE

Datum zvéejreni: 22.2.2008
Horizont: 3 nEsice

Zaviraci cena 21.2.2008 $46,83
Cenovy cil: $51,50

Doporweni: Nakup

Strweny profil:

Hewlett Packard (HPQ) je jeden z velmi znamyc&tewch vyrobd riznych zéizeni kolem
osobnich peéitacu. Mezi konkurenty péit spol€nosti jako IBM nebo Dell. Trzni kapitalizace
je 120,53 mld. USD. Hewlett Packard je &asti indexu Dow Jones Industrial Average, S&P
100 a dalSich indeix

Technicka analyza:

Vyvoj akcii HPQ se drzi za poslednich par let watigh¢ stabilnim fistovém trendu.
V poslednich tydnech se kurz akcie propadliitafpendovym kanalem spolu se sentimentem
celkovych propaél americkych indek (cervené link). Celkovy propad naSel své dno na
dlouhodobé tistové trendové lince (117), ktera zatim stale drzi dlouhodobystovy trend

v platnosti. U ceny kolem $40 naSli obchodnici radmphé hladinu podpory ve formaci
dvojitého dna. Od poloviny ledna letoSniho rokups&les zpomaloval a postupse utvéela
formace trojuhelniku ), kde dolni rameno je shodné s minimy dvojitéh@.dbruhé
minimum dvojitého dna je zaroigpodporovano vyssimi minimy indika@ioMACD a RSI.

Pro potvrzeni &hto formaci bylo feba gekonat jisté technické uro¥nCena kolem $44
piedstavovala rozhodujici Uraveoro prorazeni trojuhelniku. Cenové rozmezi $4%86 fase
odpovida hranici dvojitého dna.tAuz se situace na grafu vyhodnoti jako dvojité debo
reverzni trojuhelnik, tak pomoci pozitivnich vydtédhospod#eni se akciim HPQ potip
piekonat vSechny uaroen které vedly k potvrzeni obratu z poklesu nsstr Vzhledem
k vyraznému itstu po ohlaSeni vysledkse da jest ocekavat peSlapovani na sdéasnych
arovnich, které by mohlo nabidnout @&co zajima¥jSi cenu k ndkupu. Tuto moZnost
podporuje i skuténost, Zze posledni obchodni seance zaviraly velinkdlhranici korekniho
kanalu tervené linky. Tato hranice se zda byt jiZ prorazena. Cena@k stale velmi blizko
a mohou se zde vyskytnout problémy, kdyz cena wjanepiekona hranici sestupného
korelkeniho trendu {ervend.

Cenovy cil je pod hranici $52 podle formace dvbjitédna. Podle formace trojuhelniku je
cilova cena lehce nad $50. Bhtednutim k fistovému trendovému kanélu od 4.Q 2006
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( Jse da dekavat na této hranici &ita rezistence, kde by se mohlo dale
spolu s poslednimi maximy rozhodovat o dalSim viyvoj

Graf 1 Hewlett Packard (zroj: Bloomberg)

HPQ US $ C N --x-- EquityG
As of Vol 19,131,946 0p 47.45 L Hi 47.84 P Lo 46.54 T

HPQ US Equity | Edit | Options | Bookmarks G 4 - Graph 4

HPQ US Equity : HEWLETT-PACKARD CO Daily 2/21/2003 - 2/22

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 ?330 ?500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 Uu.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2008 Bloomberg Finance L.P.
H203-716-1 22-Feb-2008 13:43:56

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



Graf 2 Detail Hewlett Packard (zdroj: Bloomberg)
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Dozor nad Fio, burzovni spaleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené ratito webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzepol€nosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem Burzy
cennych papir Praha, a.s. aiivcem trhu vSech emisi iezenych ve SPAD.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiegstavuji nazor Fia. Nelze vykit ze

s ohledem na zému rozhodnych skuteosti, na zaklad kterych byly zvéejréné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwimosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéeii nebo uviejnéni obsahudchto webovych stranek
véetrg informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu zadného emitentesténich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenegtimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netfraypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemadaya emitentem invesinich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby a
Siteni investinich dopordgeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou seznameni s
investiénimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12é&gmicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem \ejné nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na twdibvestinich dopordeni
neni odvozena od obchbdria nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich
dopor&eni ugitého stups a snéru. Fio gedchazi $etu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim
zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnilhimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Naginnost Fio dohliziCeska narodni
banka.
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